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CUENTA LOS LIMITES GENERALES DEL REGLAMENTO DE FONDOS Y

POLITICA DE INVERSION
INVERSION RENTA VARIABLE MIXTA. EN LAS INVERSIONES SE TIENEN EN

CAMINOS BOLSA PP
CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
CAMINOS BOLSA PP
NOMBRE DEL PLAN CAMINOS BOLSA PP
CODIGO REGISTRO DGSFP N1806
FECHA DE CONSTITUCION 21 DE NOVIEMBRE DE 1999 PLANES DE PENSIONES.

COMISION DE GESTION
COMISION DE DEPOSITARIA
MODALIDAD DEL PLAN
INTEGRADO EN EL FONDO

1,20% SOBRE EL PATRIMONIO

0,18% SOBRE EL PATRIMONIO
INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA
CAUCE MIXTO VAR F.P.(F0664)

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO CAUCE MIXTO VAR F.P.

15.0 1
125 1
10.0 1
7.5 1
5.0 1
2.5 1

GASTOS GENERALES

1,77% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS
EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION). GASTOS EXPRESADOS
EN PORCENTAJE SOBRE LA POSICION TOTAL. VARIAN DE UN ANO A OTRO.
DATOS DEL ULTIMO INFORME ANUAL DISPONIBLE.

0.0

30/09/2022 31/12/2022

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN

TRIMESTRE ANTERIOR
26.900.526,28 €
4,006,389.16 UC
6,72742672 €/UC

TRIMESTRE ACTUAL
26.262.547,71 €
3,922,880.45 UC
6,69471019 €/UC

PATRIMONIO
N° UNIDADES DE CUENTA
VALOR UNIDAD DE CUENTA

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afno)

PERIODO %
REVALORIZACION TRIMESTRE -0,49%
REVALORIZACION ACUMULADA 2023 6,85%
12 MESES 12,43%

3 ANOS 0,35%

5ANOS 0,73%

10 ANOS 0,89%

15 ANOS 0,82%

20 ANOS 1,51%

30/04/2023

31/07/2023

30/09/2023

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)

RENTA FIJA CORPORAT. EUR
RENTA FIJA PUBLICA EURO

DEPOSITOS

RENTA VARIABLE EURO
RENTA VARIABLE DIVISA

IIC EURO
TESORERIA

DEUDORES-ACREEDORES (+/-)

TRIMESTRE ANTERIOR

26,08%
7,83%
12,70%

24,79%

11,26%

13,92%
0,62%
0,06%

DISTRIBUCION POR ACTIVO
ACTIVO

Agencias
Crédito

Deuda Publica

Equity
IIC Mixtos
IIC RF

IIC RV
Tesoreria®
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Total derivados

*Incluye depositos

PORCENTAJE

6,34%
20,25%
10,42%
30,99%
1,86%
5,58%
7,02%
14,61%
22.81%

TRIMEESTRE ACTUAL

27,90%
10,36%
10,82%
22,50%
8,46%
14,46%
3,79%
0,79%
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

Aseguradoras: 1.49 % ~

Otros: 1.58 % j

Mixto Conservador: 1.86 %

Consumo Basico: 1.89 %%\ \“
Logistica&servicios: 1.95 /\\

/ Deuda Publica: 17.99 %
Yo
RF Deuda Corporativa Europa: 2.27 %/\
Materiales&Quimicas: 2.74 % ~
Utilities&Renovables: 2.74 % —
Turismo,aerolineas&related: 2.77 %

Liquidez: 14.74 %

(A -__j | | ~ Bancos: 9.87 %

RV Global: 7.02 % Infraestructuras: 7.28 %

RF Flexible: 3.31 %
Industrial: 4.25 %
Tech: 5.59 %

Farma&Salud: 6.51

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %
Renta Fija (incluye inversion directa en 1IC) 45,15%
Renta Variable (incluye inversion directa en IIC) 53,29%
Divisa (Activos no euro) 8,53%
Derivados 22.81%
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestion de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en
Gestifonsa SGIIC SAU, perteneciente al mismo grupo econémico (Grupo Banco Caminos-Bancofar), que Gespensién
Caminos EGFP SAU. Se adjunta relacion detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcion de solicitudes que impliquen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 30/09/2023, se encuentra disponible en
https://www.bancocaminos.es/inversion/planes-de-pensiones/caminos-bolsa-pp

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el articulo
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de
conducta.

Se realizaron ampliaciones de depdsitos contratados en el trimestre anterior. Los tipos de interés estan en la linea de
los marcados por el Banco Central Europeo.

NOVEDADES LEGISLATIVAS
En el periodo objeto de estudio no se han producido novedades legislativas significativas.
INFORME DE GESTION

En este tercer trimestre los indicadores macroeconémicos empiezan a flojear sobre todo en la Zona euro donde se
revisan a la baja las expectativas de crecimiento y al alza las expectativas de inflacion. En el lado positivo hay que
destacar que se mantiene la fortaleza del mercado laboral y esto sirve de soporte a los bancos centrales que en su
mensaje apuntan a que los tipos de interés se mantendran altos por mas tiempo del inicialmente previsto. Con estos
datos el comportamiento de los mercados financieros en el periodo ha sido negativo, con recortes tanto en los activos
de renta variable como de renta fija.

En la zona euro el PIB del 2T23 crecia un 0,1% en el trimestre, 0,5% anual muy condicionado por el mal
comportamiento de las exportaciones. Los PMIs de servicios se deterioraban entrando en terreno de contraccion, sin
que se vea una mejora por el lado de las manufacturas. El ultimo dato de IPC correspondiente al mes de septiembre
bajaba al nivel mas bajo en casi dos afios situandose en el 4,3% con la subyacente bajando al 4,5% desde el 5,3%, en
su mayor caida desde agosto de 2020. La confianza econémica caia por quinto mes consecutivo ante un deterioro en
servicios, aunque mejoraban las expectativas de la industria.

En EE. UU. la economia crecia en el 2T23 a un ritmo sélido de +2,1% y se esperan incluso mejoras para el 3T. Dentro
del PIB, lo mas destacable fue la revision a la baja del consumo privado, compensado por la fortaleza del componente
de Inversion. Al contrario que en la Zona euro, en EE. UU. el PMI de servicios sorprendia al alza y superaba las
previsiones. El IPC de agosto repuntaba hasta el 3,7% muy condicionado por el repunte en el precio del petréleo,
mientras que la subyacente recortaba hasta el 4,3%. La confianza de los consumidores caia en septiembre como
consecuencia de la tension en precios y la creciente preocupacion de que la economia estadounidense pudiera entrar
en recesion. Justo en el limite, Demodcratas y Republicanos llegaban a un acuerdo para evitar el cierre de la
Administracion Federal con una aprobacion de una extensién corta que tan solo da un respiro hasta el 17 de
noviembre.

Recobra protagonismo el petroleo que cierra el mes por encima de 95,6%/b, acumulando una subida cercana al 30% en
el trimestre apoyado en la prohibicidn a las exportaciones de petréleo de Rusia y al descenso por encima de lo
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esperado de los inventarios americanos. La atencion se centra en la préxima reunion de la OPEP+ para la que se
contempla la posibilidad de que Arabia Saudi pudiera dar un giro a su politica de recortes voluntarios tras el fuerte
repunte del precio del barril.

El BCE en su ultima reunion dejaba los tipos en el 4,5% y reconocia que se han alcanzado niveles suficientemente
restrictivos, que, mantenidos durante una duracion suficientemente prolongada, contribuiran substancialmente a que
la inflacion alcance el objetivo del 2%. Tampoco cerraba la puerta a subidas adicionales y mantenia que sera la
evolucion de los datos macros los que determinen sus decisiones. Revisaban al alza las expectativas de inflacion en
2024 hasta el 3,2% por los mayores costes energéticos, y revisaban a la baja las expectativas de crecimiento econémico
en 2023 hasta el 0,7%.

En el caso de la FED el tipo de interés oficial se encuentra en niveles de +5,25-5,50%, y al igual que el BCE en su
mensaje alejaba la posibilidad de bajadas al menos en la primera mitad del afio 2024, con un tipo esperado para final
del 2026 del 2,875%. Tanto los datos macro como los mensajes de los bancos centrales calaban de forma importante
en el mercado de renta fija donde asistiamos a una ampliacién progresiva de los tipos que hacia que el 10 afios
aleman se situase en niveles del 2,85% y el 10 afios espafiol llegaba a romper el nivel del 4%. Al igual que en la deuda
publica, en el crédito también hemos visto ampliaciones de spread, cerrando con diferenciales de 80 puntos y 425 el
IG y el HY respectivamente.

En los mercados de Renta Variable se cerraba a la baja el acumulado trimestral. El S&P 500 se deja un -3,6% en el
trimestre, el Nasdaq pierde un -4,1% y el Eurostoxx 50 el -5,4%. Destaca positivamente el comportamiento del Ibex
que perdia un -1,7% trimestral, gracias la mayor ponderacion del sector bancario. Por sectores ademas del financiero
destaca el comportamiento del sector energético que avanza impulsado por el precio del petrdleo.
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DISTRIBUCION DEL ACTIVO CAUCE MIXTO VAR F.P. FONDO DE PENSIONES

A 30/09/2023
RENTA FIJA CORPORATIVA EURO TOTAL 7.327.667,58 € TOTAL % 28,39%
TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
MUNRE 3 1/4 05/26/49 3.25%26/05/2049 EUR 91.809,73 035  ALVGR 3 3/8 PERP 3.375%18/09/2070 EUR 97.90566 0,37
UCGIM 1 1/4 06/25/25 1.25%25/06/2025 EUR 98.027,87 037 KFW 2 1/2 11/19/25 2.5%19/11/2025 EUR 150.365,30 0,57
AAPL 0 11/15/25 15/11/2025 EUR 185.680,00 0,71 DB 1 11/19/25 1%19/11/2025 EUR 96.582,01 0,37
SANTAN 4 3/8 PERP 4.375%14/04/2069 EUR 167.934,62 064  CNGEST 1.68 02/26/25 1.68%26/02/2025 EUR 20279458 1,11
ISPIM 5.875 PERP 5.875%20/06/2070 EUR 194.338,59 0,74 BKTSM 0 5/8 10/06/27 0.625%06/10/2027 EUR 87.417,23 0,33
DEXGRP 0.01 01/22/27 0.01%22/01/2027 EUR 267.392,63 102  COLSM 1.3510/14/28 1.35%14/10/2028 EUR 17492244 067
ALDFP 0 3/8 10/19/23 0.375%19/10/2023 EUR 200.382,96 0,76 KUTXABANK SA - KUTXAB 0.5%14/10/2027 EUR 88.159,82 0,34
CAF 0 1/4 02/04/26 0.25%04/02/2026 EUR 181.803,03 069  ABANC 0.5080927 0.5%08/09/2027 EUR 173.936,11 066
GLENLN 0 3/4 03/01/29 0.75%01/03/2029 EUR 24587003 094  CESA 1.6 11/23/24 1.6%23/11/2024 EUR 131.786,04 0,50
NWG 0.78 02/26/30 0.78%26/02/2030 EUR 80.991,00 0,31 CRUNAV 3 04/26/27 3%26/04/2027 EUR 9842689 0,37
SANTAN 0 1/2 03/24/27 0.5%24/03/2027 EUR 181.76513 0,69 ETLFP 2 1/4 07/13/27 2.25%13/07/2027 EUR 85.307,66 0,32
LHNVX 0 5/8 04/06/30 0.625%06/04/2030 EUR 79.026,75 0,30 FGRFP 1 5/8 01/14/27 1.625%14/01/2027 EUR 181.919,16 0,69
LRESM 1.75 220726 1.75%22/07/2026 EUR 176.446,40 067  TKOFP 15/8 03/31/29 1.625%31/03/2029 EUR 80.279,00 0,31
SAUR 0 1/8 09/16/25 0.125%16/09/2025 EUR 183.574,56 0,70 BFCM 0.01 05/11/26 0.01%11/05/2026 EUR 180.088,76 0,69
BCRED 1.75 1126 1.75%30/11/2026 EUR 8847853 034  SOCGEN 2 5/8 05/30/29 2.625%30/05/2029 EUR 185.626,34 0,71
COE 0 1/8 03/10/27 0.125%10/03/2027 EUR 134.402,51 0,51 ACASCF 3 3/4 07/13/26 3.75%13/07/2026 EUR 10087843 0,38
CABKSM 1 5/8 04/13/26 1.625%13/04/2026 EUR 96.117,78 037  CXGD 0.3750027 0.375%21/09/2027 EUR 88.490,22 0,34
CAJAMA 8 09/22/26 8%22/09/2026 EUR 20452673 0,78  ATRADI5 1/4 09/23/44 5.25%23/09/2044 EUR 90.02391 0,38
BACRED 4 5/8 02/07/29 4.625%07/02/2029 EUR 10319570 0,39  ASSGEN 4.596 PERP 4.506%21/11/2069 EUR 101.756,23 0,39
COE 2 7/8 04/13/30 2.875%13/04/2030 EUR 394.167,53 1,50 BATSLN 0 7/8 10/13/23 0.875%13/10/2023 EUR 100.738,34 0,38
EIB 2 3/4 07/30/30 2.75%30/07/2030 EUR 290.549,54 1,11 NTGYSM 3 3/8 PERP 3.375%24/04/2070 EUR 99.74919 0,38
DEXGRP 3 1/8 06/01/28 3.125%01/06/2028 EUR 298.500,39 1,14 ENEXIS 0 7/8 04/28/26 0.875%28/04/2026 EUR 9340606 0,36
RKTLN 3 5/8 09/14/28 3.625%14/09/2028 EUR 297.349.41 113 GS13/8 05/15/24 1.375%15/05/2024 EUR 197.742,89 0,75
RKTLN 3 7/8 09/14/33 3.875%14/09/2033 EUR 98.032,90 037
RENTA FIJA PUBLICA EURO TOTAL 2.715.665,54 € TOTAL % 10,42%
TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
CORES 1 3/4 11/24/27 1.75%24/11/2027 EUR 93.721,80 036 RAGB 0 1/2 02/20/29 0.5%20/02/2029 EUR 130.539,91 0,50
EU 1 5/8 12/04/29 1.625%04/12/2029 EUR 20010,82 008 RAGB 0 02/20/30 20/02/2030 EUR 219.739,50 0,84
IDF 0 04/20/28 20/04/2028 EUR 170.578,00 0,65 BERGER 3 05/04/28 3%04/05/2028 EUR 299.310,93 1,14
CADES 3 05/25/28 3%25/05/2028 EUR 9018218 038 SPGB 1.95 07/30/30 1.95%30/07/2030 EUR 4517891 0417
BTF 0 11/20/23 29/11/2023 EUR 24850000 095  JUNTEX 3 7/8 03/14/24 3.875%14/03/2024 EUR 305.540,96 1,16
BUONI POLIENNALI DEL TES - BTPS 0.6% EUR 11214650 043 MADRID 1.571 04/30/29 1.571%30/04/2029 EUR 296.063,56 1,13
01/08/2031 CASTIL 4 04/30/24 4%30/04/2024 EUR 30452889 1,16
ANDRRA 1 1/4 05/06/31 1.25%06/05/2031 EUR 161.224,10 0,61
INVITA 5 1/4 11/14/25 5.25%14/11/2025 EUR 200.399,48 0,80
RENTA VARIABLE EURO TOTAL 5.914.168,33 € TOTAL % 22,70%
TiITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TiITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI EUR 9146840 035 MAYR-MELNHOF EUR 142.497,00 0,54
KONE OYJ-B EUR 159.839,68 0,61 DSM-FIRMENICH EUR 147.839,85 0,56
AR LIQUIDE SA EUR 30849120 1,17  CARLZEISS ME EUR 14245040 0,54
BOUYGUES SA EUR 268.334,58 1,02 DEUTSCHE POST AG-REG EUR 200.382,00 076
SANOFI EUR 257.759,20 0,98 KION GROUP AG EUR 258.369,00 08
KERING SA EUR 9717750 037  AENA EUR 96.112,40 0,37
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TiITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TiITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 300.382,97 1,18 CELLNEX TELECOM SAU EUR 411.993,12 1,57
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 262.216,80 1,00 SOLTEC POWER EUR 33.32500 0,13
VINCI SA EUR 204.789,00 0,78 AMADEUS EUR 93.19456 0,35
ELIS SA EUR 102.125,80 0,39 FLUIDRA SA EUR 17471740 067
TELECOM ITALI EUR 124.658,10 047 ALMIRALL SA EUR 234.728,00 0,89
LEONARDO SPA EUR 267.722,34 1,02 LABORATORIOS ROVI EUR 320.424,00 1,22
SES EUR 123.900,00 047 GRIFOLS SA EUR 185.900,40 0,71
BEFESA SA EUR 130.140,00 0,50 PROSEGUR COMP SEGURIDAD EUR 168.612,32 064
ASML HOLDING NV EUR 237.617,50 0,90 MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 87.18825 0,33
FERROVIAL SA EUR 270.811,56 1,03
DEPOSITOS TOTAL 2.840.709,28 € TOTAL % 10,90%
TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
DEP.BANCO CAMINOS 4% VTO :20/09/2024 ~ EUR 2.840.709,28 10,90
RENTA VARIABLE DIVISA TOTAL 2.223.943,55 € TOTAL % 8,54%
TiITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TiITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
BERKSHIRE HAT usD 240.059,63 0,91 GARMIN LTD usD 23126023 0,88
CISCO SYSTEMS INC usD 198.561,77 0,76 SMITH & NEPHE GBP 152.352,59 0,58
HILTON WORLDW usD 105.591,14 0,40 WHITBREAD PLC GBP 109.786,57 0,42
INTEL CORP usD 164.619,66 0,63 WIZZ AIR HOLD GBP 4311444 0,16
INTL BUSINESS MACHINES CORP usD 193.543,08 0,74 TOMRA SYSTEMS ASA NO 126.576,95 0,48
MODERNA INC usD 7078435 027 ALPHABET INC-CL A usD 326.101,82 1,24
Pfizer Inc usD 100.372,02 0,38 AMAZON.COM INC usD 161.219,30 0,61
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA EURO TOTAL 3.795.005,00 € TOTAL % 14,46%
TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
GESTIFONSA RENTA FIJA EURO CLASE EUR 505.081,52 2,27 GEST. R.F. FLEXIBLE -CARTERA- EUR 869.394,38 3,31
CARTERA FONBUSA MIXTO EUR 488.20573 1,86
GEST. RENT. VARIB. GLB. CL B EUR 1.842.323,37 7,02
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 994.763,90 € TOTAL % 3,79%
TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
TESORERIA EUR 994.763,90 3,79 ALTURA EUR EUR 27.556,08 0,10
OTROS (Garantias) TOTAL 208.082,00 € TOTAL % 0,80%
TOTAL ACTIVO TOTAL 26.020.005,18
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POSICIONES ABIERTAS EN DERIVADOS

(FINALIDAD DE INVERSION)

DERIVADOS TOTAL 5.944.014,82 € TOTAL % 22,81%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO

FUTURO EUROSTOXX-50 DIC 23 15/12/2023 EUR  2.522400,00 9,60 FUT. MINI S&P 500 HEALTH CARE DEC23 UsD 248.196,84 095

FUT. EURO BOBL DEC 2023 07/12/2023 EUR 1.273.250,00 4,85 15/12/2023

EURO STOXX BANK DIC 23 15/12/2023 EUR 1.029.940,00 3,92 fg;z'/\gglzf &P 500 UTILITIES SELC. DEC23 usb 226.838,02 087

STOXX E 600 OIL & GAS DIC 23 15/12/2023 EUR 599.940,00 2,28

Opc PUT SX5E 12/15/23 P4250 Index 15/12/2023 EUR

71.760,00
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